LUiS MIGUEL RIBEIRO PRESIDENTE DA AEP

“Ha um elevado risco de perda de
produtividade e competitividade”

Se este nivel de financiamento gerar “um cenario prolongado de menor investimento”, a AEP avisa
que as empresas e toda a economia portuguesa correm o risco de perder impeto. Luis Miguel Ribeiro
quer um maior incentivo do Governo e pede maior flexibilidade do Banco de Fomento.

Sio as préprias empresas que
estiio a recorrer menos ao cré
dito, porque adiam investimen-
tos num contexto de crise, con
sidera Luis Miguel Ribeiro, pre-
sidente do conselho de adminis
traciio daAssociacio Empresa
rial de Portugal. Mas o respon-
savel também entende que sio
umreflexo dabaixa execucio de
fundos comunitarios. A AEP
estapreocupada e avisaquese a
curva descendente de investi-
mento seprolongar “haumele
vado risco de perda de produti-
vidade e competitividade”.

Como é que se justifica a

quebrano financiamento a

empresas no ano passado?

E importante referir que,
em 2023, asempresas atuaram
numa conjuntura altamente
desfavoravel e imprevisivel,
marcada por umareducio das
encomendas, um aumento dos
custos operacionais e, simulta-
neamente, um patamar restri
tivo nos custos de financiamen-
to (astaxas de juro). Face aesta
conjuntura desfavoravel, é de
prever que os empresarios op-
tem por suspender ou limitar o
recurso ao financiamento,
adiando investimentos estraté
gicos e perspetivando melhores
condicoes financeiras nos pro-
ximos anos, explicando assim o
decréscimo no financiamento
das empresas. Adicionalmente,
esta quebra no financiamento
reflete também a baixa execu-
¢fo dos fundos europeus e atar-
diaimplementacéo do Portugal
2030, visto que se eslivessem a
funcionar em pleno serianeces-
sario assegurar o cofinancia-
mento, normalmente por cré-
dito bancario. Naturalmente,
esta é umasituacio quea AEP
tem vindo a acompanhar com
preocupacio.

Que consequéncias pode
ter esta situacdo para as
empresas?

Caso este financiamento se
traduza num cenario prolonga
do de menor investimento em,
nomeadamente, inovacdo, in
fraestruturas e capital huma-
no, haum elevado risco de per
da de produtividade e compe-
titividade que afetara, nio so as
empresas, mas toda a econo
mia portuguesa.

Apesar desta variacao ne-
gativa no financiamento
das empresas em dezem-
bro (de -1,1%), as quebras
homadlogas desde abril ti-
nham sido maiores, incluin-
do em outubro e novembro,
em que rondaram os -3%.
E um sinal de inversdo?

Pedro Catarino

Ainda é cedo para concluir
se se trata de um sinal de inver
sd0. Km dezembro de 2023, ve-
rificaram-se sinais positivos no
mercado monetario, nomeada
mente umadiminuicio das ta-
xas Euribor, face a perspetivas
mais otimistas quanto a even-
tuais cortes nas taxas de juro
referéncia do BCE. Contudo,
os maisrecenles aconlecimen-
tosno mar Vermelho arrefece
ram o otimismo do sistema fi-
nanceiro. As empresas preci
sam de mais estabilidade, sen-
do que o recurso ao financia
mento continuara muito de-
pendente dos custos de finan-
ciamento e da conjunturana
cional e internacional.

0 que espera neste capitu-
lo em 2024?

“Face a esta conjuntura, é de
prever gue os empresarios
suspendam ou limitem o
recurso ao financiamento.”

Espera-se que 2024 seja
um ano marcado por um clima
de elevada imprevisibilidade.
As elevadas taxas de juro, fru
to dapoliticamonetaria restri-
tiva, continuaro a dificultar o
financiamento das empresas,
sendo que o escalar de confli-
tos geopoliticos podera even
tualmente atrasar a reducio
das taxas de juro pelo BCE, tal
como descrito anteriormente.
A AEP tem vindo a defender
publicamente o aumento dos
limites &4 dedutibilidade dos
gastos de financiamento - que
atualmente se encontra em
apenas um milhido de euros,
Artigo 67.° do Codigo do IRC
-, sendo que poderia ser uma
medida de aplicaciio tempora
ria. Devemos sublinhar que
este limile se manteve, apesar
do aumento significativo das
taxas de juro. Adicionalmente,
num periodo de maior restriti
vidade financeira, espera-se
que o Banco Portugués de Fo
mento demonstre alguma fle-
xibilidade e apoie de forma de-
cisiva a capitalizacio do tecido
empresarial, impulsionando
investimentos eslratégicos
para a economia portuguesa.

Em relacdo aos depadsitos,
houve uma quebra homo-
loga de 4,4% em dezem-
bro. Nao ha nada que se
parecanos ltimos anos. O
gue se passa?
Acreditamos que esta que
brados depdsitos das empresas
tenha sido impulsionada pela
conjuntura desfavoravel ja des-
critaacima, o aumento dos cus-
tos operacionais e financeiros
nummomento em queaprocu-
ra externa contrai — com que-
bras de encomendas —, afeta ali-
quidez das empresas. m
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