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NO PLANO NACIONAL

e Evolucao macroeconémica no 1° Trimestre 2024:

v' Crescimento econdémico: tvcr de 0,8% e tvhr de 1,5%.

v Contributos para a tvhr do PIB (p.p.): 1,0 da Procura Interna e 0,5 das Exportacdes liquidas.

e Inflagdo e cAmbios no 2° Trimestre 2024:
v Inflagdo (IHPC): 3,1% (ap6s 2,5% no 1° Trimestre de 2024).

v' Taxa de cambio (média mensal): o euro depreciou 1,2% (tvh) e 0,8% (tvc) face ao délar

e Previsdes macroecondmicas mais recentes para 2024 e 2025:

v Crescimento econdémico (tva anual do PIB em volume): 2,0% e 2,3% (Banco de Portugal); 1,7% e

1,9% (Comisséao Europeia).
v Inflagdo: 2,5% e 2,1% (BdP); 2,3% e 1,9% (CE).
e Din@mica empresarial no 1° Semestre 2024:

v Criacdo liguida de empresas: tvh de -2,3%.

v" Nascimentos de empresas: tvh de -3,0%.

v' Encerramentos de empresas: tvh de -5,3%.

e Comércio internacional de janeiro a maio de 2024:

v' Bens (INE): saldo de -10,4 mil M€ (melhoria de 729 M€ face ao periodo homélogo do ano anterior)

e taxa de cobertura de 76,2%, com tvh de -0,4% nas exportacdes e -1,9% nas importacdes.

v' Servigos (BdP): saldo de 10,7 mil M€ (melhoria de 982 M€ face ao periodo homélogo do ano
anterior), com tvh de 8,2% nas exportacées (12,1% nas viagens e turismo) e 6,2% nas importacdes.

e Balanca de pagamentos de janeiro a maio de 2024:

v/ Balanca corrente e de capital (saldo externo): 2,7 mil M€, apés 476 M€ no periodo homélogo do ano

anterior.

v/ Balancga corrente: 1,5 mil M€ (1,6 mil M€ na Balanga de bens e servigos, BBS), apés -2,8 mil M€

no periodo homologo do ano anterior (-77 M€ na BBS).

v' Balanca de capital: 1,2 mil M€, apds 996 M€ no periodo homélogo do ano anterior.
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e Financiamento:

v' Taxas de juro: Euribor (6 meses: 3,715%; 12 meses: 3,650%, dados de jun-24); Yield a 10 anos
(3,19% em jun-24); Novos empréstimos as empresas até 1 M€ (5,72% em mai-24).

v' Crédito as empresas: Crédito total (tva 1,3% em abr-24); Empréstimos (tva de 0,1% em mai-24

com ajustamento e 0,1% sem ajustamento; -5,6% nas empresas privadas exportadoras sem ajust.).

e Mercado de trabalho no 1° Trimestre de 2024:

v' Taxa de desemprego: 6,8% (vs 6,6% no 4° trimestre e 7,2% no 1° trimestre de 2023) 6,5% em mai-
24,

v' Taxa de desemprego jovem: 23,0% (vs 23,9% no 4° trimestre; 19,6% no 1° trimestre de 2023).

v' Emprego: tvh de 1,8% e tvc de 0,8%.
e Custos das matérias-primas no 2° Trimestre 2024:

v Energia: Indice (tvc de +2,7%); Gas natural Europa (14,6%); Barril de brent (+2,2%; 82,6 ddlares

em jun-24).

v’ Metais de base: Indice (tvc +14,9%); Estanho (+23,1%), Zinco (+15,9%), Cobre (+15,5%), Aluminio
(+14,7%), Niquel (+12,8%) e Chumbo (+4,4%).

v' Agricultura: indice (tvc +4,2%).
v Algodao:_indice (tvc -10,9%).
e Eletricidade:

v’ 2°semestre de 2023: os precos médios da eletricidade sem IVA e outros impostos dedutiveis pagos
pela inddstria nacional registaram um misto de movimentacdes face ao periodo homélogo, com
maior destaque para as quedas significativas no 4°, 5° e 7° escaldo e o aumento verificado no 6°
escaldo. O pais apresenta, na generalidade dos escalBes, precos bastantes competitivos na

eletricidade face & média da Uniéo Europeia.
e Gas natural:

v’ 2°semestre de 2023: precos médios nacionais do gas natural sem impostos dedutiveis pagos pela
industria face ao periodo homélogo evidenciaram uma correcdo, evidenciando-se as quedas mais
significativas do 2° ao 4° escaléo (sem dados para o 5° escaldo para Portugal). A queda dos pre¢cos
do gas natural sem IVA e outros impostos dedutiveis foi mais significativa em Portugal, quando

comparadas com a Unido Europeia.
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e Combustiveis (gasoleo):

v’ 2°trimestre de 2024: tvh de 8,1% no preco de venda final, para 1,581 euros; tvh de +6,7% no preco

sem impostos; peso da tributac8o de 46,7% (vs 46,2% no trimestre anterior).

v" Jun-24: tvh de +5,8% no preco de venda final (+5,8% sem impostos), para 1,561 euros.

e Competitividade-custo: depreciacdo (ganho de competitividade) de 0,3% no 1° Trimestre de 2024:

v' Componente cambial: apreciacdo de 1,3% (perda de competitividade).

v Custos laborais unitérios relativos: depreciacéo de 1,6%.

e Contas publicas:

v' Divida publica: aumentou de 99,1% do PIB em 2023 para 100,4% no 1° trimestre de 2024,
invertendo a tendéncia de queda registada desde o inicio de 2021.

v Saldo Orcamental: as Administrag6es Publicas registaram um saldo negativo de 2.553 milhdes de

euros de janeiro a maio de 2024.
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NO PLANO INTERNACIONAL

Previsoes:

v' Crescimento econémico: Economia global (FMI: 3,2% em 2024 e 3,3% em 2025); Area Euro (FMI:
0,9% em 2024 e 1,5% em 2025); EUA (FMI: 2,6% em 2024 e 1,9% em 2025).

Politica monetaria (2° trimestre de 2024):
v/ BCE: primeiro corte nas taxas diretoras (com a taxa central “refi” a situar-se nos 4,25%).

v' Reserva Federal (EUA): manteve a taxa Fed Funds (situando-se num intervalo de 5,25% a 5,50%).

v/ Banco Central de Inglaterra: manteve a taxa de juro referéncia (situando-se nos 5,25%).

v" Banco Central da China: desceu a taxa de juro referéncia (de 3,45% para 3,35% a 1 ano e de 3,95%

para 3,85% a 5 anos).

AEP, 24 de julho de 2024
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Siglas:

- Tva/ Tvh / Tvc = Taxa de variacdo anual / homéloga / em cadeia.
- P.p. = pontos percentuais.

- M€ = Milhées de euros.

- IHPC = indice Harmonizado de Pregos no Consumidor.
- BdP = Banco de Portugal.

- BM = Banco Mundial

- BCE = Banco Central Europeu.

- EUA = Estados Unidos da América.

- FMI = Fundo Monetario Internacional.

- INE = Instituto Nacional de Estatistica.

- PIB = Produto Interno Bruto.

- UE = Uniéo Europeia.



